
 
BPER INTERNATIONAL SICAV 

Société d'Investissement à Capital Variable 
2C, rue Albert Borschette 

L-1246 Lussemburgo 
R.C.S. Luxembourg B 61.517 

(la "Società") 
 
 

AVVISO AGLI AZIONISTI DELLA SOCIETÀ 

 
IMPORTANTE:  

QUESTO AVVISO RICHIEDE LA SUA IMMEDIATA ATTENZIONE. 
IN CASO DI DOMANDE SUL CONTENUTO DEL PRESENTE AVVISO, 

SI RACCOMANDA DI RICHIEDERE UNA CONSULENZA PROFESSIONALE INDIPENDENTE. 
 

23 ottobre 2020  

 
Gentile Azionista, 
 
Le scriviamo per informarLa della modifica che sarà apportata al prospetto informativo al fine di 
riflettere il diritto del consiglio di amministrazione della Società (il "Consiglio") di aumentare il fattore 
di oscillazione massimo utilizzato per applicare il meccanismo dello swing pricing ai comparti in 
circostanze eccezionali. 
 
I termini con iniziale maiuscola utilizzati ma non definiti nel presente documento hanno lo stesso 
significato loro attribuito nel Prospetto informativo, salvo diversamente indicato. 
 
Che cos'è il meccanismo dello swing pricing? 
 
Al fine di contrastare una riduzione di valore, nota come "diluizione", al momento della negoziazione 
degli investimenti sottostanti in conseguenza degli afflussi o dei deflussi netti del rispettivo comparto, 
nonché per proteggere gli interessi degli Azionisti, la società di gestione della Società può apportare 
rettifiche al valore patrimoniale netto per Azione per contrastare l'impatto dei costi di negoziazione e di 
altro tipo qualora questi siano ritenuti significativi. 
 
Il Prospetto informativo prevede attualmente una percentuale massima di rettifica del valore 
patrimoniale netto per Azione (il "Fattore di oscillazione") pari all'1% del valore patrimoniale netto per 
Azione. 
 
Cosa cambierà? 
 
Come previsto dal suo documento FAQ COVID-19, la Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (l'autorità di vigilanza lussemburghese) autorizza gli operatori di mercato ad aumentare il 
Fattore di oscillazione oltre il livello massimo stabilito nel Prospetto informativo in talune circostanze 
specifiche. 
 
Al fine di prevedere eventuali circostanze eccezionali future simili alla crisi legata al COVID-19, il 
Consiglio ha deciso di mantenere la possibilità (in relazione a qualsiasi Comparto e/o Giorno di 
valutazione) di applicare su base temporanea una rettifica di diluizione superiore all'1% del Valore 
patrimoniale netto per Azione applicabile in quel momento, se tale aumento è rappresentativo delle 
condizioni di mercato prevalenti e ritenuto nel migliore interesse degli Azionisti. 
 
Il Fattore di oscillazione da applicare in un determinato caso sarà calcolato secondo le procedure 
stabilite dal Consiglio. 
 
Gli azionisti saranno informati quando le misure temporanee saranno introdotte e quando le condizioni 
di mercato non richiederanno più che il Fattore di oscillazione massimo superi il livello stabilito nel 
Prospetto informativo. 
 



La sezione 6 "Investimenti in BPER International SICAV" del prospetto informativo sarà pertanto 
aggiornata come segue: 

"La rettifica massima ammonta generalmente all'1% del valore patrimoniale netto per Azione 
(prima della rettifica). Si potrebbe tenere conto sia delle imposte sia dei costi di transazione 
stimati incorsi dal Comparto, nonché del differenziale denaro-lettera stimato dei titoli in cui 
investe il Comparto. 

 
Il Consiglio può decidere, in relazione a qualsiasi Comparto e/o Giorno di valutazione, 
di applicare su base temporanea una rettifica di diluizione superiore all'1% del Valore 
patrimoniale netto per Azione applicabile in quel momento in circostanze eccezionali 
(ad esempio, elevata volatilità e/o illiquidità del mercato, condizioni di mercato 
eccezionali, perturbazioni del mercato, ecc.) laddove il Consiglio possa giustificare che 
si tratta di un aspetto rappresentativo delle condizioni di mercato prevalenti e che ciò è 
nel miglior interesse degli Azionisti. Tale rettifica di diluizione è calcolata secondo le 
procedure stabilite dal Consiglio. Gli azionisti saranno informati all'introduzione delle 
misure temporanee e al termine delle stesse attraverso i consueti canali di 
comunicazione." 

 
*** 

 
In caso di domande o dubbi in merito a quanto sopra, si prega di contattare la Società presso la sua 
sede legale in Lussemburgo o il rappresentante della Società nella Sua giurisdizione. 
 
 
Cordiali saluti, 
 
Il Consiglio 


